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5IF MBTU ZFBST IBWF CSPVHIU BCPVU B MBSHF EFWFMPQNFOU PG CMVF MJHIU FNJUUJOH MBTFS EJPEFT
NBEF JO (B/ CBTFE NVMUJMBZFST� 5IF JOEJVN�SJDI *O(B/ MBZFST EFQPTJUFE PO (B/ TVC�
TUSBUF DBO TFHSFHBUF JOUP JTMBOET 	RVBOUVN EPUT
�
*O UIJT QBQFS XF BOBMZTF UIF SFTJEVBM TUSFTT aFME JO B CJNBUFSJBM (B/�"M(B/ TVCTUSBUF
QSFQBSFE GPS FQJUBYJBM HSPXUI PG *O(B/ MBZFST� 5IF TUSFTT aFME JT BOBMZTFE CZ TPMWJOH B TF�
SJFT PG OPOMJOFBS aOJUF�FMFNFOU CPVOEBSZ�WBMVF�QSPCMFNT <�
 �> DPOTJEFSFE GPS BOJTPUSPQJD
DIFNP�IZQFSFMBTUJD NBUFSJBM� 5IF NBJO TPVSDF PG SFTJEVBM TUSFTTFT GPSNFE JO UIF TVCTUSBUF
ZJFMET GSPN UIF DIFNP�FMBTUJD DPVQMJOH 	7FHBSErT MBX
� 5IF QMBOBS IPNPHFOFJUZ PG TVDI
PCUBJOFE SFTJEVBM TUSFTT aFME JT QFSUVSCFE CZ UIF LOVSMJOH�MJLF QBUUFSO DPOEVDUFE PO UIF
SFWFSTF TJEF PG UIF TVCTUSBUF 	PO UIF PQQPTJUF TJEF UP UIF FQJUBYJBM HSPXUI TVSGBDF
� %JêFS�
FOU aOJUF TUSBJO NFBTVSFT
 EJêFSFOU TFUT PG UIJSE�PSEFS FMBTUJD DPOTUBOUT BT XFMM BT EJêFSFOU
TQBUJBM EJTUSJCVUJPO PG (B/ BOE "Mx(B1−x/ MBZFST JO UIF TVCTUSBUF BSF DPOTJEFSFE JO UIJT
BOBMZTJT� 8F TIPX IPX TUSPOHMZ UIF SFTVMUBOU QBUUFSO PG TUSFTT aFME GPSNFE JO UIF BSFB PG
FQJUBYJBM HSPXUI EFQFOET PO UIF BTTVNFE DIFNJDBM DPNQPTJUJPO
 FMBTUJD NPEFM BOE HFP�
NFUSJDBM QBSBNFUFST�
8JUI SFTQFDU UP UIF XBOUFE GPSN PG UIF TUSFTT�TUSBJO EJTUSJCVUJPO
 XF DPOTJEFS UIJT QSPCMFN
JO UFSNT PG UIF UPQPMPHJDBM PQUJNJTBUJPO PG B DIFNP�FMBTUJD CPVOEBSZ�WBMVF�QSPCMFN� 5IF
PQUJNJTBUJPO QSPDFEVSF QFSGPSNT B EFTJHO TQBDF FYQMPSBUJPO PWFS UIF HFPNFUSZ BOE DIFN�
JDBM DPNQPTJUJPO PG aOJUF FMFNFOU NFTI� 5IF EFTJHO WBSJBCMFT BSF UIF (B/ MBZFS UIJDLOFTT
BOE UIF DIFNJDBM DPNQPTJUJPO QSPaMF� 'PS FBDI EFTJHO JOTUBODF
 B GVMM �% IFYBIFESBM '&
NFTI PG UIF NVMUJ�MBZFS UJMF HFPNFUSZ 	(B/�"M(B/ MBZFST XJUI SPVOEFE OPUDIFT
 JT HFO�
FSBUFE
 UIF DPNQPTJUJPO EJTUSJCVUJPO JT BTTJHOFE MBZFS�CZ�MBZFS WJB MJOFBS JOUFSQPMBUJPO POUP
NFTI OPEFT
 BOE UIF XFJHIUFE DIFNP�FMBTUJD QSPCMFN JT TPMWFE� "GUFS BMM FWBMVBUJPOT
 UIF
CFTU BOE XPSTU EFTJHOT BSF JEFOUJaFE CBTFE PO UIF NJOJNVN BOE NBYJNVN WBMVFT PG UIF
PCKFDUJWF GVODUJPO
 BOE BSF TVCTFRVFOUMZ WJTVBMJTFE BOE FYQPSUFE UP '&"1 JOQVU aMFT GPS
IJHI�aEFMJUZ WFSJaDBUJPO�

,FZXPSET� DSZTUBM HSPXUI
 IZQFSFMBTUJDJUZ
 SFTJEVBM TUSFTT aFMET
 PQUJNJTBUJPO PG DIFNJDBM
DPNQPTJUJPO
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